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A MAGYAR

BET — FELELOS TARSASAGIRANYITASI ELVEK

FELELOS TARSASAGIRANYITASI AJANLAS
(2004-t61)

» Cél: ,A hatékony felel&s tarsasagiranyitas a vallalat értékének ndvekedését,
illetve a részvényesek érdekeinek és egyéb érdekelt felek jogainak
eredményes képviseletét segiti eld”

* Az ajanlasok az ajanlott, kovetend6 gyakorlatra tesznek javaslatot. A benne
foglaltak ajanlottak, de nem kotelezéek a tézsdei vallalatok szamara ("comply
or explain” elv).

C

FELELOS TARSASAGIRANYITASI BIZOTTSAG ’ . . , .
(2004-t5) “‘lf‘l.u‘l.

 Cél: ,Iranyitja az ajanlasok tovabbfejlesztését a hazai szakmai igények, a készul6

EU jogszabalyok és az altalanos nemzetk6zi tendenciak figyelembe vételével,

valamint képviseli a szakmai szempontokat a tarsasagi jog tovabbfejlesztése terén”
b » Tagok (17 f6): t6zsdei kibocsatok, alapkezelbk és té6zsdetagok, tékepiaci ellenbrzé

és szabalyozd szervezetek
* Monitoring jelentést tesz kozzé 2016-t6l



BET FELELOS TARSASAGIRANYITASI BIZOTTSAGANAK X
MONITORING JELENTESE oo | b o

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Bizottsaga a kibocsatok 2016. évben kozzétett felels
tarsasagiranyitasi jelentéseinek attekintése alapjan*, a kovetkez6 6sszefoglalé
megallapitasokat tette:

A kibocsatok egy kivétellel a felelés tarsasagiranyitasi jelentésuket kozzétették,
.) O0sszességében megallapithatd, hogy fontosnak tartjak az ajanlasnak
megfelel6 tajékoztatast.

Megallapithatd, hogy tobb - féleg a standard és a technikai kategoériakban jegyzett —

.) kibocsaté esetében voltak hianyossagok, ezekbdl levonva a tanulsagot a FT Bizottsag
fellilvizsgalja és aktualizalja, konnyebben hasznalhatéva teszi az ajanlasokat és a
tézsde is felhivja ezek fontossagara a figyelmet, a téma koré szervezett célzott
rendezvényekkel.

Bizottsag ajanlasa

A Bizottsag felhivja a kibocsatok figyelmét:

» az egyes kovetelIményeknek valé formai megfelelésen tul a tartalmi és folyamati megfelelés
szintjének novelésére;

» az ajanlasoktol valé eltérés esetén célszerli bemutatni az eltérés I1ényegi indokait, ismertetni
a megfelelés helyett hozott intézkedést.

* 2014/208/EU ajanlas szerint a vallalkozasoknak az adott vallalatiranyitasi kddex betartasara, illetve az attol valo eltérés jobb indokolasara
3 Osztdnzése érdekében a meglevé nyomonkovetési rendszer keretében hatékony nemzeti szintli nyomon kdvetés sziikséges.



A MAGYAR

TOKEPIACOK A REALGAZDASAGERT

A Bank of England értelmezése szerint Az MNB értelmezése szerint

n NOVEKEDES q VALLALATOK

A tékepiacok biztositjak a novekedés forrasat.

————— + Forrasbevonasi alternativa

|
|
a KIEGESZITES ik ______ , Elésegiti a cég értékelését, hatékonyabb
mikodését és az atlathatésagot
A tékepiacok fontos kiegészitéi a bankszektornak. :

EREEEEE + Noveli a cég likviditasat

a KOCKAZAT B
e BEFEKTETOK

A tékepiacok segitségével a kockazat atruhazhaté. ! _ 3 . o
RS + Piacot nyujt a megtakaritasok elhelyezéséhez
A tOkepiacok atalakitjak a kockazatokat.

——————— + Hozzajarulhat a pénzugyi kultura javitasahoz

n KOLTSEGEK NEMZETGAZDASAG

A fentiek altal a tbkepiacok csokkentik a realgazdasag L > Gazdasagi katalizator, gazdasagfejlesztési eszkéz
koltségeit.
_______ , Atdzsdeindexen keresztul felmérhetd a gazdasag

4 helyzete és kilatasai



A MAGYAR

JOL MUKODO PIACOK JELLEMZOI o
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MIERT VAN SZUKSEG A MAGYAR NEMZETI BANK o
AKTIV SZEREPVALLALASARA?

Magyar tékepiacot érinté fobb trendek Banki és t6zsdei finanszirozas

) Bank hitelek / GDP T6zsdei részvények / GDP
g ——
n NHP (ndévekedési hitelprogram) . us am
kivezetésre kerult | SE e
v ANGOLSZASZ
G T——

EU tamogatasi LJCIEISE

ciklus kifut 2016 *--

— 2020-ban * NL —

I

Gazdasag =

nagymeértékben fligg a EU )

banki finanszirozastol ¢ " DE KONTINENTALIS

A |7 MODELL
EU-s CMU initiativa 6j |
helyzetet teremt
pL s
A tézsdei kapitalizacio a GDP cz NE—
30%-ra val6é emelése 0,2-0,3% B —
o) addicionalis real GDP = =
novekedest biztosit —— —
Forrasok: BET; Cournéde - Denk. 2015, RO ORSZAGOK

6 World Bank 2012; Kaserer, C., and M. S. Rapp. 2014 0 50 100 150 200




STRATEGIAI LEPESEK A BET-EN

A MAGYAR

TUDOMANY
UNNEPE

n KINALAT ELENKITESE

Kapitalizacio és forgalom novelése:

«  Allami véllalatok bevezetése a BET-re

. Magan nagyvallalatok bevezetése a BET-re

Szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagok a
BET-en

Nagyvallalatok utanpétlasa:
. Kodzépvallalati platform |étrehozasa a BET-en

+  Kozépvallalatok tkepiaci megjelenésének
allami tamogatasa

a KERESLET ELENKITESE
Szabalyozoéi kornyezet:

. Meglév6 kedvezmeények kiegészitése
«  Ujabb adékedvezmények

Pénzugyi kultara fejlesztése:

*  TOkepiac iranyaba tereli a lakossagi
megtakaritasokat

. Nem versenytars az allampapirok szamara



ALLAMI OSZTONZOK A VALLALATOKNAK

A MAGYAR

) —
TUDOMANY } Magyar Tudomanyos
UNNEPE Akadémia

NEMZETI
TOZSDEFEJLESZTESI ALAP

Célja a vallalkozasok fejlesztése és a t6zsdei

vallalkozasok szamanak novelése

13 milliard Ft allami (unids visszacsorgo)
forras

Maganforras bevonasa ACSR szabalyok
szerint

Befektetésenként 1 milliard Ft korali
Osszegért kisebbségi részesedést vasarol

Evente atlagosan 4-8 befektetést eszk6zal,
2018-2022 kozott

BET MENTORING
PROGRAM

1 milliard Ft GINOP forrasbdl, varhatéan
2017 IV. negyedévében indul

A program keretein belul finanszirozhato
az ELITE Programban résztvevdé KKV-k
részveételi koltsége

A tézsdére készuldé KKV-k felkészulésének
tamogatasara a tanacsadaoi dijak maximum
50%-a finanszirozhatd




A MAGYAR

CSALADI CEGEK A MAGYAR GAZDASAGBAN

GENERACIOVALTAS

PROBLEMAJA

A legtobb magyarorszagi csaladi vallalkozast kozvetlenul a
rendszervaltas utan alapitottak, igy a generaciovaltas
problémaja a kdvetkezd években varhatdan felgyorsul

problémakat okozhat a magyar gazdasagnak

Az érdekeltség direkt
eértékesitése nem mindig
lehetséges/kifizet6do

A csaladi vgéllalkozésok '
--------------------------- *n aranya a BET-en 1% alatti, 7

mig az EU atlag 16%

*a A sikertelen generaciovaltas sulyos

.) A tézsde megoldast kinal a generacidvaltas problémajaba
utkozo csaladi vallalatok szamara, akar részleges, akar
teljes exittel



CSALADI VALLALKOZASOK TOZSDEN

A MAGYAR

r il
TUDOMANY
UNNEPE

Magyar Tudomanyos
Akadémia

Lehet-e tézsdei Cegnev e-->  Volkswagen AG EXOR Spa

egy csaladi Csalad
vallalkozas? . ——
tulajdoni e--» 50 , 7%

hanyada I

gz Tulajdonos csalad ,__, ~ Porsche and Piéch Agnelli (a Fiat alapitja)
Pe|dak Orszag | Szektor Németorszag | Autdipar Olaszorszag | Eurdpai és
amerikai befektetések
(Ferrari, PartnerRe,
The Economist, FCA)

50,4%
| EXOR |

Ismert

BMW AG Roche Holding AG ArcelorMittal Peugeot SA
46,7% 45,0% 39,4% 37,9%
P 3
@ ArcelorMittal S:;\g
Quandt Hoffmann, Oeri Mittal Peugeot
Németorszag | és Duschmalé Luxemburg | Franciaorszag |
1 O Aut(’)ipar Svéjc I Gyégyszeripar ACé'Gléél"ta’S, bényészat, Aut(’)ipar

K+F, autéipari beszallitas

Groupe Casino

48,9%

GROUPE

Casino

Naouri
Franciaorszag |
Elelmiszer-
kiskereskedelem,
aruhazak

Zwack Unicum

Zwack (50%+1
részvény)
Magyarorszag |
ltalgyartas




A MAGYAR

BET XTEND FOBB SAJATOSSAGAI

PIACRA LEPES FOLYAMATOS KOTELEZETTSEGEK
TELJESITESE
— }

——————— + Kijelolt tanacsado segiti

L O millié eurd alatt eleg
informacidés dokumentum

. T S + Nincs kotelez6 IFRS
----» Felkészulés Kijelolt Tanacsadoval

Eves, féléves jelentés,
rendkivuli tajékoztatok

————— + Piacra lépés IPO-val vagy technikai bevezetéssel

a BEFEKTETOVEDELEM

o . Akijeldlt tanacsadd !
is biztositek ra I

__, Alacsonyabb dijak

Az MNB és a BET is <o (regisztracios dij, éves dij)
L felligyeletet gyakorol P S ) )
N— ALLAMI FORRASOK
L . A piacelhagyasi szabalyok = o ] _
megegyeznek a tézsdeivel ~ Q. [ , Befektetoként beszallhat a Nemzeti
| Tbzsdefejlesztési Alap (NTA)

—————— + Forrasok a piacra Iépés koltségeire
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A MAGYAR

ELITE: JOVAL TOBB EGY OKTATASI PROGRAMNAL Wl 1=

Atfog6 oktatasi program cégvezetéknek
o és tulajdonosoknak

......... Cél a vallalati, menedzsment kultura
- @ javitasa és a hosszu tavu finanszirozasi
lehetbségek mérlegelése

a2 2 év
Vallalatiranyitasi, vallalatfinanszirozasi
ismeretek elsajatitasa

Cél a befektetékkel vald
targyalasokra felkésztlés

Kapcsolatépitési és
tékebevonasi lehetéségek

Nincs
Cél az eddig megszerzett ismeretek |d6b’e||
hasznositasa, lehetéségek kihasznalasa korlat

és Uj uzleti lehetéségek kiaknazasa
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