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Attekint® vazlat

o Lehatarolas: az EU komplex valsagkezelési és
iIntézmenyi reformcsomagjabdl csak a
gazdasagpolitikai feltigyeleti/felvigyazasi rendszer
megujitasanak eddigi Iépéseire fogok kitérni

o Néhany f6bb szabalyozasi nGvum bemutatasa,

KUlonOsen a ,hatos csomag” alapjan

o Keveésbeé elemzett aspektusok: lehetséges
KOvetkezmenyek a tagallamok kozpolitikal

gyakorlatara és a kGzigazgatasi-torvényalkotasi
eljarasokra




A kormanyzasi reform hullamai — a
k6zO6sségi szabalyrendszer fokozatos
erdsitése

o 2010. szeptember: ,Six-pack” (atfogo atalakitasa és
Kiterjesztése az eddigi rendszernek, hatalyban 2011.
decembere 6ta)

o 2011. november: ,Two-pack” (szorosabb
egyuttmikodés az eur6zonan belll (kOltségvetesi
tervezetek el6zetes véleményezese + az EU-IMF
hitelprogramok eddigi gyakorlatanak kodifikalasa)

o 2012. marcius 2: Kormanykozi Szerzédés (fiscal
compact): alapvetéen az eurdpai szabalyok nemzeti
jogba valo atvezetésének kotelezettséget teremti meg

o EMU 2.0 meghirdetése — a "4 elndk" formalodo
javaslata



A megoldas keresése kozben...

v 4 W :
J |

g




A hatos csomag uj elemei
(szelektiv és szubjektiv lista)

o Atalakitott menetrend: Eurépai Szemeszter és nemzeti
szemeszter bevezetése (konzisztenciakdvetelmények
megerdsitése az SKP-k és NRP-k kdzdtt)

o Uj szamszer(i benchmarkok (adéssagcsdkkentési szabaly,
kiadasi szabaly a korrigalt f66sszegre) a megelbzés
hatékonysaganak ndvelésére

o Arnyaltabb szankciérendszer - (i) kamatozé letét, (ii) nem
kamatozo letét, (iii) pénzblntetés (a korabbi egyetlen
,nNuklearis opcio” helyett)

o Félautomatikus dontéshozatal a forditott tdbbséqi
szavazas bevezetésevel

o Tanacsi iranyelv a nemzeti kdzpénzugyi rendszerek
minimumkdvetelményeire vonatkozdan

o A felvigyazas kiterjesztése a makrogazdasagi
egyensulytalansagokra (a valsag egyik éles tanulsaga)



Makrogazdasagi egyensulytalansagi eljaras:
eredmeénytabla Spanyolorszagra (avagy mi
lett volna, ha mar korabban is van MIP?)

Spain Thresholds 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

3 year average of Current Account -4/+6% 36 | 37| 36| 40| 54 | 72| 88 | 95 | 83 | 65

Balance as a percent of GDP
Net International Investment Position as o - - - - - -
% of GDP ~35% 356 | 416 | *°2 | 510 | 256 [ 658 | 78T | 703 | 238 | go5
E | .
imbalxatr?::rc;z and % Change (3 years) of Real Effective
i Exchange Rate (REER) with HIPC +5% & +11% -2.1 1.0 8.9 9.7 7.9 4.3 4.2 6.2 4.8 0.6
competitivenes
s deflators
% Change (5 years) in Export Market a0 i i - i -

Shares 6% 2.7 6.9 5.8 2.5 5.5 3.2 3.2 136 7.4 116

% Change (3 years) in Nominal ULC +9% & +12% 8.1 9.4 9.3 8.5 8.8 9.2 11.0 12.5 10.5 3.3

% y-0-y change deflated House Prices +6% 5.9 13.6 16.2 14.3 10.8 12.0 6.8 -5.1 -5.4 -3.8

Private Sector Credit Flow as % of GDP 15% 18.7 16.6 17.0 21.8 27.9 36.9 27.0 12.8 -3.8 14

Internal .
. Private Sector Debt as % of GDP 160% 133 140 148 160 177 200 215 221 227 227
imbalances

Public Sector Debt as % of GDP 60% 56 53 49 46 43 40 36 40 54 61

3 year average of Unemployment 10% 11.3 10.9 10.9 10.9 10.3 9.4 8.6 9.4 12.6 16.5




Kovetkezmények a tagallami
gazdasagpolitikak mozgasterére

o Szigorubb fiskalis keretszabalyok a
megel6z6 agban (kilondsen a
kedvezd konjunkturalis helyzet
esetére)

o Hatékonyabb kikényszerithet6ség a
Korrektiv agban

o KbzOsségi koordinécié/feli]gyeleti
jogkoOrok bdvitése a kilsd es belsd
makrogazdasag|
egyensulytalansagokra (MIP)




A gazdasagi novekedés (pl. 2004-2007
kOz0tt) lehetbseget adott volna az
allamaddssagok meredekebb
csOkkentesére...

Realndvekedési teljesitmények
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Forras: Eurostat, 2012-13: EB tavaszi elérejelzés EU-27 us JP



...de ez 0sszeuropai szinten
elmaradt...

Allamadéssagratak Eurépaban 1995-2013
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...aminek egyik 16 oka a strukturalis
egyenleg javulasanak elmaradasa
volt.

Koltségvetési egyenlegek Europaban 1995-2013 kozott
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Kovetkezmenyek a tagallamok
kGzpolitikal gyakorlatara

o Valtozatlan politikak feltételezése melletti kozeptavu
palya explicit kifejtése a SKP-ban (no-policy change
scenario) — értelmezés (v.0. valtozatlan szabalyozasi
kOrnyezet)

Uj intézkedések/szabalyvaltozasok szisztematikus
bearazasa

o A kOzéptavu tervezes kotberejenek, reszletezettségenek
ndvelése (v.0. tandcsi iranyelv rendelkezései)

o Nem csak a fiskalis fegyelmet segiti el6, hanem
takarékosabba és hatékonyabba teheti az allam
mikodését (pl. 6sztdnzd a kiadasi preferenciak tartos
rogzitésere vs félbehagyott szakpolitikai programok)



Potencialis 6sztonzdk a
tagallamok kozigazgatasi-
torvenyalkotasi eljarasaira

o Hatastanulmanyok, kozgazdasagi
megalapozottsag novelése

o Fejlesztési lehetésegek a tagallamok zomeében:

Ne csak a benyuijtott tOrvényjavaslatok, de a
valtozasok lekovetése a parlamenti szakaszban
(transzparencia novelése)

Modszertani egységesseg biztositasa (pl. a
raforditasigények additivitasanak biztositasa)
FUggetlen kbltségvetési intézmények lehetséges

szerepe (demonstraciés hatas (kanadai példa),
mindségbiztositas)




KOszonom a
megtisztelo
figyelmuket!



