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Absztrakt

A tanulményban a fiskélis politika és a fogyaszt6i arindex kozotti kapcsolatot vizsgdljuk
Magyarorszdgon. Az elemzést egy kisméretli 6konometriai modellel végezziik el, melynek
alapja a hazai szakirodalomban gyakran hivatkozott négy egyenletes Svensson-modell. Elso
1épésként bemutatjuk a modellt, majd az é&ltaldnositott momentumok mddszerével
megbecsiiljiik a magyar adatok segitségével annak paramétereit. Ezt kovetden feltételezziik,
hogy az 4allamhéztartds finanszirozdsi igénye ar(l) folyamat, és megbecsiiljik az
autoregressziv paramétert. A modellben egy fiskélis sokk hatdsat szimuldljuk, majd az
eredményiil kapott impulzus-vélasz fiiggvényeket részletesen elemezziikk. A korabbi
empirikus kutatdsok sordn a hazai gazdasdg idésorain kimutatott Phillips-hurkok alakja és
lefutdsa nagymértékben hasonlit a modell fiskélis impulzusra adott reakcidjdra. Arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az expanziv koltségvetési politika a 2005 és 2008 kozotti
iddszakban érdemben hozz4jarult a fogyasztoi arindex emelkedéséhez és hogy a koltségvetési
keresleti impulzus altal indukalt stop-go ciklusok jelentds joléti veszteséget okoztak.
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